Data da Ultima

Politica
Atualizacgéo
Gerenciamento de Risco de Liquidez 5.2025
OBUETIVO ... ettt ettt e et ne e e e enseeneeeneenn 2
2. ABRANGENCIA .....ooiieieeeeteet ettt ettt ettt 3
3. REGRAS GERAIS — GRL ..o 3
4. METODOLOGIA DO PROCESSO ......ooiiiiiiieeeeeieeeee e 8
5. ATIVOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIF....... 10

6. PASSIVO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIF.... 10

7. DISPOSICOES GERAIS ... n e, 11

riobravo.com.br 1del?2


https://www.riobravo.com.br/

1. OBJETIVO

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Politica”) estabelece as diretrizes e critérios

«

eleitos para controle de Gerenciamento do Risco de Liquidez (“GRL”) dos fundos geridos pela

Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo” ou “Gestora”), em consonancia com a Resolucao

CVM n°175/22,de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”) que revoga a Instrugdo CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014 (“ICYM 555”), Resolucdo CVM n° 21, de fevereiro de 2021 (‘RCYM 217) e

0 Codigo Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Codigo ANBIMA”).

As regras descritas na Politica abrangem todos os fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto, para os quais os investidores possam solicitar o resgate de cotas
a qualquer momento. A Rio Bravo observa e aplica as regras e disposi¢des da ICVM 555, sendo
certo que os fundos serdo adaptados para cumprirem as regras e disposi¢cdes contidas na RCVM

175.

A Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. (“Rio Bravo DTVM”) observa a Resolucdo BCB n° 265, de

25 de novembro de 2022 (“RBCB 265”). A RBCB 265 define o Gerenciamento de Risco de
Liquidez, sendo a possibilidade de a: (i) ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculagdo de
garantias, sem afetar suas operacées diarias e sem incorrer em perdas significativas; e (ii).do
fundo de investimento ou da carteira da Rio Bravo ndo conseguir negociar a preco de mercado
uma posicao, devido ao seu tamanho em relacao ao volume normalmente transacionado, ou

ainda, em razdo de alguma descontinuidade de mercado.

Outras obrigacGes e informagdes em relagdo a Rio Bravo DTVM devem ser observadas em

conjunto com a Declaracdo de Apetite a Riscos - RAS e Politica de Gerenciamento Integrado de

Riscos.
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2. ABRANGENCIA

Esta Politica se aplica a todos os colaboradores, administradores, sécios e associados

(“Colaboradores”) da Rio Bravo Investimentos Holding S.A. e suas controladas, incluindo a Rio

Bravo Investimentos DTVM Ltda., a Rio Bravo Investimentos Ltda. e a Fundamental

Investimentos Ltda. (“Grupo”).

3. REGRAS GERAIS — GRL

3.1.

Papéis e Responsabilidades

Na estrutura organizacional da Rio Bravo ha areas envolvidas no processo que possuem

papéis e responsabilidades para o GRL, conforme relacionadas, mas nado se limitando, a

seguir:

3.1.1.

riobravo.com.br

Area de Riscos

Inserir as informacdes necessarias no sistema de controle de enquadramento -
lote 45;

Averificacdo de eventuais alteracdes na liquidez dos fundos investidos;

A verificagdo quanto ao enquadramento das carteiras vigente e da carteira
esperada dos fundos aos critérios estabelecidos neste documento, por meio de
relatorios elaborados considerando os cendrios normal e de stress;
Responsavel por monitorar a liquidez dos fundos e elaborar os devidos
reportes;

Adeliberacdo sobre eventuais alteracOes nesta Politica devera ocorrer pela area

de Risco mediante aprovacao da Diretoria de Riscos;
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Vi,

Vil

Vill.

3.1.2.

3.1.3.

riobravo.com.br

Notificar imediatamente a drea de Gestao em caso de desenquadramento ativo
e passivo, bem como requerer gue esta execute as medidas cabiveis necessarias
para sana-lo o quanto antes ou eventual plano de ac¢do;

Acionar a area de Compliance em casos que o enquadramento do fundo de
investimento ndo for executado no tempo devido ou acordado em plano de
acdo, pela area de Gestdo; e

Reportar ao Comité de Compliance, Juridico e de Riscos os fundos de
investimento da Rio Bravo que se encontrem desenquadrados, independente
se de forma “ativa” ou “passiva” em relacdo a politica de investimento contida

em seu regulamento.

Gestdo

Definir as estratégias de investimentos e alocagdes de ativos dos fundos de
investimento;

Responséavel pela observancia dos limites de composicdo e concentracdo de
carteira e de concentracao em fatores de risco, conforme estabelecidos nesta
Politica e no regulamento do respectivo fundo de investimento;

Responséavel por executar a¢des tempestivas para enquadrar os fundos de
investimento que forem sinalizados como “desenquadramento ativo”; e
Responsével por elaborar e cumprir plano de acdo para o devido
enquadramento  dos fundos de investimento sinalizados como

“desenquadramento passivo”, com prioridade que requer o caso.

Middle Office
Pelo acompanhamento didrio das movimentacdes dos fundos e reporte das

provisGes e eventuais inconsisténcias quando da boleta das operacdes.
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3.1.4. Areade Compliance
Requerer e Checar plano de agGes estipulados pela Gestao, se estes sao devidos
e atende os principios normativos; e
i Acompanhar os desenquadramentos e os devidos planos de acdes sejam
implementados em cumprimento ao proposto até a sua devida regularizacao,
bem como a garantira do reporte dos casos ao Comité de Compliance, Juridico

e de Riscos (“Comité”), pela area de Riscos.

3.1.5. Comité
Aprovar ou Reprovar o Investimento em determinado ativo, de acordo com a
estratégia tracada pela Gestdo; e,
i Avaliar medidas corretivas em casos de negligéncia ou cumprimento das regras,

quando cabivel.

3.2. Estrutura Funcional

A area de Riscos é responsavel pelo monitoramento e controle do GRL dos fundos com as

atribuicdes e responsabilidades descritas no item 2.1. Papeis e Responsabilidades.

A area conta com 3 (trés) colaboradores, uma estagiaria e um analista, que se reporta ao
Gerente de Riscos, esse por sua vez, se reporta a Diretoria de Operacdes. A area de Riscos e
de Gestdo de Recursos possuem estruturas independentes e segregadas, sendo que cada

area conta com reporte a diretoria especifica.

A Rio Bravo instituiu Foruns e Comités, que sdo compostos por diretores estatutarios e
sécios administradores, incluindo Gerentes e Coordenadores de acordo com as estratégias
do Grupo, quais sejam: Renda Variavel; Renda Fixa (Crédito); Multi-Assets e Portfélio; e

Investimentos Imobiliarios, os quais tem por objetivo realizar discussGes sobre cenario
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destas estratégias e segmentos, assim como para realizagdo de tomada de decisdo de

investimentos, no caso dos comités.

As decisdes sdo tomadas em colegiado (de acordo com a composicdo dos Comités) e sdo
documentadas em atas logo ap6s as reunides, que ocorrem com periodicidade definida de

acordo com comité especifico.

3.3.  Politica de Gest&o do Risco de Liquidez

ARio Bravo possui uma estrutura especifica para o GRL que tem por objetivo gerir e manter
a liquidez necessaria para honrar as suas obrigacdes quando devidas e assim garantir a
continuidade dos negdcios sem ocorrer em custos adicionais de captacdo ou perdas

financeiras na venda de ativos.
A metodologia utilizada para o GRL sera revisada anualmente pela area de Riscos ou em
periodo inferior ao seu vencimento, caso se faga necessario em consonancia com item 7.

Validade.

A versao completa da Politica também pode ser consultada na pagina da Rio Bravo por

meio do seguinte link: https://riobravo.com.br/governanca-corporativa.

3.3.1. Do Desenquadramento

Em caso de verificagdo de algum desenquadramento, a area de Riscos é responsavel

por acionar a area de Gestdo, nos termos indicados no item 3.1. Papéis e

Responsabilidades. Em casos de rompimentos/extrapolacao de limites, os planos de

agao sdo definidos de acordo com o tipo do fundo de investimento em conjunto com a
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area de Gestdo, que deve proceder a liquidagdo dos ativos mais liquidos e negociados

no mercado secundario, se aplicavel.

Em caso de necessidade de plano de acdo, deve-se seguir as responsabilidades
atribuidas no item 3. Regras Gerais GRL, podendo ainda o assunto ser reportado nos
foruns periddicos ou se for o caso realizar a convocacdo de reunido extraordinaria do

Comité, para discussdo do caso especifico.

Todos os fundos de investimento que estejam desenquadrados de forma ativa ou
passiva, serao objeto de ciéncia do Comité de Compliance, Juridico e de Riscos, e se
aplicavel, de liberacdo de eventual enguadramento, de acordo com o caso em

especifico a ser estudado nos termos das normas vigentes.

3.3.2. Do Monitoramento

O monitoramento quanto ao cumprimento dos critérios para o controle de liquidez

estabelecidos para os fundos analisara a Ultima carteira disponivel (carteira vigente)

dos fundos e a carteira esperada, considerando as movimentacdes de ativo e passivo
previstas (carteira esperada). Para controlar o risco de liquidez e garantir a adequacdo

a cotizagdo do fundo e prazo de liquidacdo de resgates, serdo utilizadas as seguintes

métricas:

i) Indice de Resgate, que considera a razdo entre os ativos liquidos do fundo e os
resgates dos 3 (trés) maiores cotistas (cenario normal) e 5 (cinco) maiores
cotistas (cenario estressado);

i) Capacidade de conversdo em caixa dos ativos por vértice;

iii) Concentracao por ativos e liquidez;

iv) Grau de dispersdo da propriedade das cotas; e
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V) Concentracao de setores/industria.

Em casos excepcionais deiliquidez e consequente fechamento para resgates de fundos
investidos, sera considerado o prazo estimado informado pelo gestor para liquidacdo
dos resgates solicitados. Caso nenhum prazo estimado seja informado, sera

considerado o prazo de 1 (um) ano.

As areas de Riscos e Gestdo de Recursos possuem reportes para diretoria distintas,
como mencionado noitem 3.2. Estrutura Funcional, com objetivo de mitigar potenciais
conflitos de interesses. De todo modo, em caso que indique possivel conflito de
interesse, esses serdo objeto de avaliacdo pela area de Compliance, e se aplicavel,
estipulados planos de regularizacdo, visando sana-los de forma a cumprir todas as
normativas regulatorias e autorregulatoérias, bem como as diretrizes internas do Grupo,
observado as melhores praticas de mercado e em observancia aos interesses do fundo

e dos investidores.

4. METODOLOGIA DO PROCESSO

O monitoramento do Risco de Liquidez é feito utilizando dois indicadores: (i) a Liquidez da

Carteira; e, (ii) Caixa Minimo.

4.1.  Liquidez da Carteira

Para o acompanhamento sdo confrontados, nos vértices adotados pela ANBIMA (1, 2, 3, 4,

5,10, 21,42, 63 e 126 dias (teis), a liquidez dos ativos e os resgates previstos e estimados.

Paratanto, considera-se:
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e Liquidez diaria dos ativos: 20% (vinte por cento) do volume médio negociado do
ativo no Mercado Secundario nos Ultimos 3 (trés) meses;

e Resgates previstos: informados pelo Administrador para os 21 (vinte e um) dias
Uteis seguintes se aplicavel; e,

e Resgates estimados: baseado na Matriz de Probabilidade de Resgates da ANBIMA.

4.2. Caixa Minimo:

Este representa a parcela do Patrimonio Liquido do fundo a ser alocada em titulos publicos
e compromissadas. Tal valor é calculado com base em percentuais estipulados para cada
faixa de patrimoénio dos cotistas no fundo, definidas de acordo com a composicao do
passivo. Os percentuais adotados sdo definidos com base no histérico de movimentacdes

do fundo e sdo submetidos, periodicamente, a testes de aderéncia e possiveis alteracdes.

Diariamente, a area de Riscos e Gestdo recebem um arquivo com as informacdes de
movimentacoes previstas para os proximos 21 (vinte e um) dias de todos os fundos liquidos.

Essainformacdo é utilizada para o monitoramento da liquidez.

Com objetivo de estimar o comportamento do passivo, sdo verificados os vértices
estabelecidos nas Regras de Liquidez bem como o prazo de resgate de cada fundo,
indicados noitem 4.1. Liquidez da Carteira. No processo de GRL em que ha casos de janelas
intermediarias, sao considerados para efeito de analise os vértices ANBIMA que antecedem

o prazo de resgate dos fundos.

A Rio Bravo ndo definiu parametros de Soft e Hard limits para os fundos que estdo sob a

gestaodaRioBravo. O monitoramento de liquidez é realizado de formaindividual seguindo

as diretrizes internas e respectivos limites definidos nos regulamentos de cada fundo.
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No calculo do Caixa Minimo, ja sao considerados periodos de estresse nas movimentagdes
do passivo, como mencionado, diante das informacdes oriundas dos relatérios enviados
pela drea de Middle Office, diariamente, é possivel identificar fatores que possam impactar
negativamente o fluxo de caixa das operacdes existentes, com base em estudos e analises

internas pelas areas responsaveis.

5. ATIVOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIF

Para fins de monitoramento da liquidez dos ativos dos fundos considera-se a estimativa de
volume negociado no mercado secundario ponderada por 20% (vinte por cento), independente

do ativo.

Os ativos depositados em margem, ajustes e garantias sdo considerados para fins de geracdo

de liquidez (caixa).

Em linha, os valores depositados em margem bem como os ajustes de posicdo de derivativos
sdo considerados nos arquivos recebidos diariamente com as provisdes de saidas e entradas

de caixa para os proximos 21 (vinte e um) dias.

Destaca-se que a aplicagcao da RCVM 175/21 sera observada integralmente quando da

adaptacdo do respectivo fundo de investimento a nova norma ou em casos de novos fundos.

6. PASSIVO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIF

6.1.  Andlise e Comportamento do Passivo

Os fundos possuem um caixa minimo definido com base nas movimentagdes historicas e

no tipo de classe que consegue suportar eventuais necessidades de liquidez provenientes
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de resgates. O calculo seréa realizado com base na estimativa do volume de resgates para
os vértices definidos pela ANBIMA, com base na Matriz de Probabilidade de Resgates

divulgada pela mesma e nas ordens de resgate ja agendadas.

O grau de dispersao da propriedade das cotas é monitorado via acompanhamento da

concentracao do Patriménio Liquido dos fundos por cotista.

Para fins de apuragdo do indice de resgate e demanda de caixa, os prazos para liquidagéo
dos resgates sdo contemplados nas respectivas janelas, conforme detalhado no arquivo de

provisoes.

E calculada aestimativa dovolume de resgates para os vértices definidos pela ANBIMA, com
base naMatrizde Probabilidade de Resgates divulgada pela mesma e nas ordens de resgate

ja agendadas.

6.2. Atenuantes e Agravantes

O fator atenuante para o processo de GRL é o prazo de cotizacdo de cada fundo,
considerando-se como critério de liquidez dos fundos de investimento o nimero de dias
corridos necessarios para a liquidagao de resgates solicitados, sem o pagamento de taxa
de safda (“antecipacgdo de resgate”). Como fator agravante consideram-se as situagdes de
captacOes liquidas negativas, que é acompanhada diariamente por informacdes das

provisdes de saidas previstas para os proximos 21 (vinte e um) dias.

7. DISPOSICOES GERAIS

As dlvidas sobre esta Politica deverdo ser esclarecidas diretamente com a area de Risco, por

meio dos e-mails: riscos@riobravo.com.br e compliance@riobravo.com.br.
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As normas especificas relacionadas a esta Politica devem ser consideradas como complemento
dasdiretrizes agui estabelecidas, sendo certo que esta Politica é de exclusividade da Rio Bravo,

sendo proibido o uso indevido por terceiros, inclusive tirar copias, impressoes, gravagoes etc.
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