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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras

Aos cotistas e administradores da
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
São Paulo/SP

Opinião

Examinamos as demonstrações financeiras da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Títulos e
Valores Mobiliários Ltda. (Distribuidora), que compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de
2025 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis.

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de
Títulos e Valores Mobiliários Ltda. em 30 de junho de 2025, o desempenho de suas operações e os
seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas
no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em
relação à Distribuidora, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Ênfase -  Apresentação dos valores comparativos

Chamamos a atenção para a nota explicativa nº 2 às demonstrações financeiras, a qual descreve que as
referidas demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no
Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando a
dispensa da apresentação, nas demonstrações financeiras referentes aos períodos de 2025, dos valores
comparativos relativos aos períodos anteriores, conforme previsto na Resolução BCB nº 352 do Banco
Central do Brasil (BACEN). Nossa opinião não contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor

A diretoria da Distribuidora é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório
da administração.
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Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da administração e não
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatório da administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que há distorção relevante no Relatório da administração, somos requeridos a comunicar
esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações financeiras

A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessários para
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboração das demonstrações financeiras, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade
da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a
não ser que a diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operações, ou não tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Distribuidora são aqueles com responsabilidade pela supervisão
do processo de elaboração das demonstrações financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas
não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser
decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas
com base nas referidas demonstrações financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Distribuidora.

 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e
respectivas divulgações feitas pela diretoria.

 Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de continuidade operacional e,
com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou
condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade
operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção
em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou
incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou
condições futuras podem levar a Distribuidora a não mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as
divulgações, e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 15 de setembro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/O

Henrique Furtado Maduro
Contador CRC SP-291892/O
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Ativo Notas 30/06/2025 Passivo Notas 30/06/2025
Circulante Circulante

Disponibilidades 4 26 Obrigações fiscais correntes 11 345
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 8.089 Obrigações sociais e estatutárias 12 321
Títulos e valores mobiliários 5 8.089 Outras obrigações diversas 13 2.282
Outros Créditos 6 1.576 Provisões 13 886
Ativos fiscais correntes 7 270 Passivos financeiros ao custo amortizado 323
Outros ativos 7 1.873 Outros passivos financeiros 10 323
(-) Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa 7 (8) Total do passivo circulante 4.157
Total do ativo circulante 11.826

Não circulante Não circulante
Realizável a longo prazo 607 Provisão para contingências 23 19
Outros Ativos 7 417 Total do passivo não circulante 19
(-) Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa 7 (8)
Ativo fiscal diferido 21 198

Patrimônio líquido
Capital social 14.1 3.750

Imobilizado de uso 8 1.349 Reserva legal 14.2 750
Imobilizado 3.188 Reserva estatutária 14.3 5.187
(-) Depreciação acumulada (1.839) Total do patrimônio líquido 9.687

Intangível 9 81
Intangível 840
(-) Amortização acumulada (759)

Total do ativo não circulante 2.037

Total do ativo 13.863 Total do passivo e patrimônio líquido 13.863

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Demonstração do resultado
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Notas 30/06/2025

Receitas de intermediação financeira
Resultado de operações com títulos e valores mobiliários 5 525

Resultado bruto de intermediação financeira 525

Resultado de provisões para perdas 382
Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa 6&7 382

Outras receitas (despesas) operacionais 458
Receitas de prestação de serviços 15 11.937
Despesas administrativas 16 (6.712)
Despesas com pessoal 17 (4.385)
Despesas tributárias 18 (1.028)

Depreciação e amortização 8
9&10 (402)

Outras receitas operacionais 19 1.097
Outras despesas operacionais 20 (49)

Resultado operacional 1.365

Resultado antes do imposto de renda e da contribuição social 1.365

Imposto de renda e contribuição social
Imposto de renda e contribuição social diferido 21 (1.067)

(1.067)

Resultado antes da participação dos empregados nos lucros 298

Participação dos empregados nos lucros (321)

Prejuízo do semestre (23)
Prejuízo por quota - R$ 22 (0)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Notas 30/06/2025

Resultado líquido do semestre (23)

Outros resultados abrangentes do semestre                     -

Resultado abrangente do semestre (23)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Reservas de lucros

Nota

Capital
social Legal Estatutári

a
Prejuízos

acumulado
Tot
al

Saldos em 31 de dezembro de
2024

14.2 &
14.3 3.750 750 5.210 - 9.710

Prejuízo do semestre - - -              (23) (23)

Compensação de prejuízos - - (23)                23 -

Saldos em 30 de junho de 2025
14.2 &
14.3 3.750 750 5.187 - 9.687

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Demonstração dos fluxos de caixa
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Notas
30/06/2025

Prejuízo do semestre (23)
Ajustes para conciliação do prejuízo do semestre

Tributos diferidos 21 1.067
Reversão de provisão operacional 19 (1.040)
Atualização monetária sobre provisões de contingências 23 1
Provisões de contas a pagar 13 74
Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa 7 (382)
Apropriação juros arrendamento 10 12
Depreciação e amortização 8, 9&10 402

Resultado líquido   do semestre ajustado 111

Variação dos ativos e passivos
Em ativos fiscais correntes (50)
Em outros créditos 86
Em outros ativos (631)
Em obrigações fiscais correntes 2.576
Impostos pagos (4.425)
Em obrigações sociais e estatutárias (1.320)
Em outras obrigações diversas e provisões 1.190
Outros passivos financeiros 311

Caixa líquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (2.152)

Atividades de investimento
Aquisição de imobilizado 8 (28)
Aquisição de Intangível 9 (60)
Aquisição de direito de uso 10 (554)

Caixa líquido (aplicado nas) atividades de investimento (642)

Aumento líquido/ (redução) em caixa e equivalentes de caixa (2.794)

Caixa e equivalentes de caixa no início do semestre 4 & 5 10.909
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4 & 5 8.115
Aumento líquido/ (redução) em caixa e equivalentes de caixa (2.794)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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1. Contexto operacional

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (“Rio Bravo DTVM”,
“DTVM”, “Distribuidora” ou “Companhia”), localizada na Avenida Chedid Jafet 222 – São Paulo,
empresa do Grupo Chinês Internacional “(Fosun)”, fundado em 1992, é uma empresa multinacional
listada no índice principal da Bolsa de Valores de Hong Kong desde 2007, tem por objeto a subscrição
isolada ou em consórcio com outras sociedades autorizadas, intermediação, compra e venda de títulos
e valores mobiliários por conta própria e de terceiros, a administração de carteiras de custódias, o
exercício de funções de agente fiduciário, a distribuição, a organização e a administração de fundos e
clubes de investimentos, sendo a atividade principal a administração e a distribuição de fundos de
investimentos imobiliário.

2. Apresentação das demonstrações financeiras

As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no
Brasil, que consideram as diretrizes contábeis emanadas da Lei nº 6.404/76, sendo observadas,
conforme dispositivos regulamentares do Banco Central do Brasil (“BCB” ou “Bacen”), as alterações
introduzidas pela Lei nº 11.638/07 e pela Lei nº 11.941/09, além das normas e das instruções do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contábil das Instituições do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e os Pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), aprovados
pelo Banco Central do Brasil até o momento. A partir de janeiro de 2020 as demonstrações financeiras
passaram a observar ainda os critérios dispostos na Resolução nº CMN 4.818/20 e Resolução BCB nº
2/20.

As mudanças nas políticas contábeis resultantes da adoção das Resoluções BCB nº 352/23 e BCB nº
178/22 foram aplicadas prospectivamente na data de sua adoção inicial.

A Rio Bravo DTVM optou pela dispensa, conforme art. 102 da Resolução BCB nº 352/23, de não
apresentar informações comparativas dos períodos anteriores nas demonstrações financeiras
referentes aos períodos do ano de 2025.

A elaboração das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil,
aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil requer que a
Administração se utilize de premissas e julgamentos na determinação do valor e do registro de
estimativas contábeis. A liquidação dessas transações envolvendo essas estimativas poderá resultar
em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisões inerentes ao processo de sua
determinação.
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Em aderência ao processo de convergência com as normas internacionais de contabilidade, o Comitê
de Pronunciamentos Contábeis – CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de
convergência contábil internacional, embora nem todos tenham sido homologados pelo BACEN.  Desta
forma, a Distribuidora, na elaboração das demonstrações financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos já homologados pelo BACEN:

Pronunciamento
BACEN/CMN
Resolução

CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatório Financeiro 4.924/21
CPC 01 (R1) - Redução ao Valor Recuperável de Ativos 4.924/21
CPC 03 (R2) - Demonstração dos Fluxos de Caixa 4.818/20
CPC 05 (R1) - Divulgação sobre Partes Relacionadas 4.818/20
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Ações 3.989/11
CPC 23 - Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro 4.924/21
CPC 24 - Evento Subsequente 4.818/20
CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 28 - Propriedade para Investimento 4.967/21
CPC 33 (R1) - Benefícios a Empregados 4.877/20
CPC 41 - Resultado por Ação 4.818/20
CPC 46 - Mensuração do Valor Justo 4.924/21
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente 4.924/21

Atualmente, não é possível estimar quando o BACEN aprovará os demais pronunciamentos contábeis
emitidos pelo CPC, nem se a adoção deles será feita de maneira prospectiva ou retrospectiva.

Estas demonstrações financeiras, foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a serem divulgadas em
15 de setembro de 2025.

3. Resumo das principais práticas contábeis

As principais práticas contábeis descritas abaixo foram aplicadas consistentemente para os períodos
apresentados nestas demonstrações financeiras.

a) Apuração do resultado

As receitas e despesas são apropriadas pelo regime de competência, observando-se o critério pró
rata dia para as de natureza financeira.
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b) Caixa e equivalentes de caixa

É definido como caixa, dinheiro em caixa, depósitos bancários, investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com risco insignificante de mudança de valor e limites, com prazo de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, da data de aplicação.

c) Instrumentos financeiros

(i)  Ativos financeiros – classificação e mensuração subsequente

A Rio Bravo DTVM classifica e mensura os ativos financeiros com base tanto no modelo de
negócios para a gestão dos ativos financeiros, quanto nas características de fluxo de caixa
contratual.

A Rio Bravo DTVM classifica os ativos financeiros em três categorias: (i) custo amortizado (CA);
(ii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); e (iii) valor justo por meio do
resultado (VJR).

 Modelo de negócio: A Rio Bravo DTVM define seu modelo de negócios com base na forma
como administra seus ativos financeiros visando à geração de fluxos de caixa. A classificação
contábil dos ativos financeiros depende do objetivo da Administração quanto à gestão desses
ativos, podendo ser: (i) mantidos exclusivamente para recebimento dos fluxos de caixa
contratuais; (ii) mantidos para recebimento dos fluxos de caixa contratuais e eventual venda;
ou (iii) mantidos para negociação ativa. Nos casos (i) e (ii), os ativos financeiros devem ser
submetidos ao teste de 'Somente Pagamentos de Principal e Juros' (SPPJ), a fim de verificar
se os fluxos de caixa são compatíveis com um instrumento de dívida básico. Já os ativos
enquadrados no modelo (iii) são mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR),
refletindo sua natureza de negociação frequente."

 Teste SPPJ: tem como objetivo avaliar os termos contratuais dos instrumentos financeiros
para verificar se os fluxos de caixa gerados em datas específicas correspondem
exclusivamente ao pagamento do valor principal e dos juros sobre o montante principal. Essa
análise é essencial para a classificação contábil adequada dos ativos financeiros, conforme os
modelos de negócios definidos pela entidade.
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Neste sentido, o principal se refere ao valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e
juros se refere à contraprestação pelo valor do dinheiro no tempo, ao risco de crédito associado ao
valor do principal em aberto durante período específico e a outros riscos e custos básicos de
empréstimos. Os instrumentos financeiros que não se enquadrarem no conceito mencionado
acima são mensurados a VJR, como por exemplo, os derivativos.

Os ativos financeiros serão classificados em uma das três categorias de mensuração descritas a
seguir:

Custo Amortizado: ativos financeiros que atendem ao critério do teste de 'Somente Pagamentos
de Principal e Juros' (SPPJ) e cujo modelo de negócios contempla somente o recebimento de
fluxos de caixa contratuais.

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado são ativos reconhecidos inicialmente a valor
justo incluindo os custos diretos e incrementais, e contabilizados, subsequentemente, pelo custo
amortizado, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros. No caso de perda de crédito esperada
é reconhecida uma dedução do valor contábil do ativo financeiro e é reconhecida na demonstração
consolidada do resultado.

Em 30 de junho de 2025, a Rio Bravo DTVM não possui ativos financeiros mensurados a custo
amortizado (CA).

Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA): ativos financeiros que
atendem ao critério do teste de 'Somente Pagamentos de Principal e Juros' (SPPJ) e cujo modelo
de negócios contempla tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto a possibilidade
de venda.

Esses ativos são inicialmente reconhecidos pelo valor justo acrescido dos custos ou receitas de
transação diretamente atribuíveis à sua aquisição ou emissão. Posteriormente, são mensurados
ao valor justo, com os ganhos e perdas reconhecidos em Outros Resultados Abrangentes. As
perdas de crédito esperadas são contabilizadas diretamente na demonstração do resultado.
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A Rio Bravo DTVM pode adicionalmente designar de forma irrevogável um instrumento patrimonial,
para os quais não exista a estratégia de negociação para a categoria de Valor Justo em Outros
Resultados Abrangentes (VJORA). Alterações no valor justo destes ativos são registradas em
outros resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento de impairment, receita de juros,
dividendos e variação cambial que são reconhecidos diretamente no resultado do exercício (exceto
variação cambial relativo a instrumentos patrimoniais).

Em 30 de junho de 2025, a Rio Bravo DTVM não possui ativos financeiros mensurados a valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

Valor Justo por meio do Resultado (VJR): Todos os ativos financeiros que não atendam aos
critérios de mensuração ao custo amortizado ou ao VJORA, são classificados como mensurados
ao VJR, além daqueles ativos que no reconhecimento inicial são irrevogavelmente designados ao
VJR, caso isso elimine ou reduza significativamente descasamentos contábeis.

Os ativos financeiros mensurados a VJR são registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo
no balanço, sendo os custos de transação e as respectivas modificações subsequentes
reconhecidas imediatamente no resultado.

As receitas de juros de ativos financeiros mensurados ao VJR são reconhecidas em “Resultado de
operações com títulos e valores mobiliários”.

Os ativos financeiros não são reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a não
ser que a Rio Bravo DTVM mude o modelo de negócios para a gestão de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados são reclassificados no primeiro dia do período de
apresentação posterior à mudança no modelo de negócios.

(ii)     Passivos financeiros – classificação e mensuração subsequente

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais são reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.
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É vedada a reclassificação de passivos financeiros

(iii) Mensuração ao valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Rio Bravo DTVM usa dados observáveis
de mercado, tanto quanto possível. Os valores justos são classificados em diferentes níveis em
uma hierarquia baseada nas informações (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliação da seguinte
forma.

– Nível 1: preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos.

– Nível 2: inputs, exceto os preços cotados incluídos no Nível 1, que são observáveis para o ativo
ou passivo, diretamente (preços) ou indiretamente (derivado de preços).

– Nível 3: inputs, para o ativo ou passivo, que não são baseados em dados observáveis de mercado
(inputs não observáveis).

(iv) Desreconhecimento

A Rio Bravo DTVM desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do  ativo expiram, ou quando a Rio Bravo DTVM  transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transação no qual substancialmente
todos  os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro são transferidos ou no qual a Rio
Bravo DTVM nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e benefícios da
titularidade do ativo financeiro e também não retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Rio Bravo DTVM desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

Em 30 de junho de 2025, a Rio Bravo DTVM possui ativos financeiros sujeitos ao risco de crédito,
os quais não apresentam provisão constituída para perdas esperadas.

d) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros (impairment)

É reconhecida uma perda por impairment quando o valor de contabilização de um ativo excede
seu valor recuperável. Perdas por impairment são reconhecidas no resultado do período.
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A Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou tecnológicas, que possam
indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável.

Em 30 de junho de 2025 não foram identificados ativos não financeiros com indicação de perda
por impairment.

e) Imobilizado e intangível

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpóreos e incorpóreos destinados à
manutenção das atividades da Instituição ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpóreos) e o intangível (bens incorpóreos) estão registrados pelo valor
de custo, com a vida útil apresentada conforme tabela a seguir:

Descrição
Vida útil

estimada
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Benfeitorias e instalações 10 anos
Máquinas e equipamentos 10 anos
Móveis e equipamentos 10 anos
Software 5 anos

f) Demais ativos e passivos

Outros ativos e passivos são demonstrados, respectivamente, pelos valores de realização e
compromissos estabelecidos nas contratações, incluindo, quando aplicável, os rendimentos e
encargos incorridos até as datas dos balanços.

g) Imposto de renda e contribuição social

A provisão para imposto de renda é constituída à alíquota de 15% sobre os rendimentos tributáveis,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributável excedente a R$ 240 no exercício. A
contribuição social é calculada sobre o lucro líquido ajustado conforme legislação em vigor e possui
alíquota vigente de 15%.
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O imposto de renda e a contribuição social diferidos (ativo e passivo) são calculados sobre adições
temporárias, prejuízo fiscal e base negativa acumulados. Os ativos fiscais diferidos sobre adições
temporárias serão realizados quando da utilização e/ou reversão das respectivas provisões pelas
quais foram constituídas. Os ativos fiscais diferidos são baseados nas expectativas atuais de
realização e considerando os estudos técnicos e análises da administração. A alíquota de
constituição é a alíquota vigente na data da exceptiva de realização.

h) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais, fiscais e previdenciárias

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes e
obrigações legais são efetuadas de acordo com os critérios definidos na Resolução CMN nº 3.823,
de 16 de dezembro de 2009, e Instrução Normativa n° 319, do BACEN, obedecendo aos seguintes
critérios:

Contingências ativas - não são reconhecidas nas demonstrações financeiras, exceto quando
da existência de evidências que propiciem a garantia de sua realização, sobre as quais não
cabem mais recursos.

 Contingências passivas - são provisionados quando as perdas forem avaliadas como
prováveis e os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança. Os
passivos contingentes avaliados como de perdas possíveis são divulgados sem que sejam
provisionados e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas não são
provisionados e divulgados.

 Obrigações legais, fiscais e previdenciárias - referem-se a demandas judiciais, em que estão
sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns tributos (impostos ou
contribuições). O montante discutido é quantificado e registrado contabilmente.

i) Resultado por quota

O resultado líquido básico por quota é calculado por meio dos resultados atribuíveis aos quotistas
e a média ponderada das quotas em circulação nos respectivos períodos, apresentados nos
termos do CPC 41 – “Resultado por Ação”.

j) Moeda funcional e moeda de apresentação

As demonstrações financeiras estão sendo apresentadas em milhares de reais, sendo
arredondadas para o real mais próximo.
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k) Resultado não recorrente

Os resultados não recorrentes são os resultados que não estejam relacionados ou esteja
relacionado incidentalmente com as atividades típicas da instituição ou ainda que não esteja
previsto ocorrer com frequência nos exercícios futuros.

Para o semestre findo em junho de 2025, a DTVM não obteve resultado não recorrente.

l) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboração das demonstrações financeiras exige que a Administração use julgamento na
determinação e registro de estimativas contábeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgamento da Administração envolve estimativas referentes à probabilidade de
ocorrência de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa (PECLD)

A provisão para Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa será registrada de
acordo com o julgamento da Administração quanto ao nível de risco, levando em consideração
a conjuntura econômica, a experiência passada e os riscos específicos em relação a cada
serviço a receber. Esses recebíveis são originados pela taxa de administração e escrituração,
sendo que tais serviços não são prestados a terceiros, e todos os fundos envolvidos são fundos
imobiliários administrados pela própria Rio Bravo DTVM.

Semestralmente, é realizada a apuração das seguintes métricas para a avaliação creditícia dos
fundos imobiliários:

 Receitas recorrentes em relação às despesas fixas;
 Liquidez (caixa disponível);
 Grau de endividamento;
 Histórico de pagamentos das despesas administrativas;
 Tipo de fundo;
 Relacionamento com o administrador.
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Além da avaliação mencionada anteriormente, a Rio Bravo DTVM utiliza os seguintes critérios para
provisão para perda de serviços a receber vencidos e não pagos:

i. Vencidos acima de 180 dias constitui-se 100% do valor como provisão para perda de crédito.
ii. Os valores relacionados as empresas controladas ou ligadas não serão objeto para constituição

de provisão para perda.

Em 30 de junho de 2025 a provisão para Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa foi
constituída unicamente sobre os valores a serem reembolsados por fundos de investimentos
encerrados. Atualmente a perda incorrida registrada se deve a serviços a receber inadimplidos por mais
de 180 dias e como política interna consideramos a provisão igual 100%.

m) Arrendamentos

No início de um contrato, a Rio Bravo DTVM avalia se um contrato é ou contém um arrendamento.
Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um período de tempo em troca de contraprestação.

Como arrendatário
No início ou na modificação de um contrato que contém um componente de arrendamento, A Rio
Bravo DTVM aloca a contraprestação no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus preços individuais.

A Rio Bravo DTVM reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de
início do arrendamento, a Rio Bravo DTVM inicia o registro de arrendamento em 1º de janeiro de 2025
como determina a Resolução BCB nº 178/2022 e 391/2024.

O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensuração
inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados
até a da data de início, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatário e uma
estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatário na desmontagem e remoção do ativo
subjacente, restaurando o local em que está localizado ou restaurando o ativo subjacente à condição
requerida pelos termos e condições do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos
recebidos.
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O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de início
até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo
subjacente ao arrendatário ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso
refletir que o arrendatário exercerá a opção de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso será
depreciado durante a vida útil do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo
imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redução
ao valor recuperável, se houver, e ajustado para determinadas remensurações do passivo de
arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que não são efetuados na data de início, descontados pela taxa de juros implícita no
arrendamento ou, se essa taxa não puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo
incremental da Rio Bravo DTVM. Geralmente, a Rio Bravo DTVM usa sua taxa incremental sobre
empréstimo como taxa de desconto.

A Rio Bravo DTVM determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de
várias fontes externas de financiamento imobiliário para em caso de uma eventual compra de salas
comerciais e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado
através de uma simulação para contratação de financiamento para fins exclusivos de compra de
imóvel por conta das condições.

- O preço de exercício da opção de compra se o arrendatário estiver razoavelmente certo de exercer
essa opção, e pagamentos de multas por rescisão do arrendamento, se o prazo do arrendamento
refletir o arrendatário exercendo a opção de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. É remensurado quando há uma alteração nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteração em índice ou taxa, se houver alteração nos valores que se espera que sejam
pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a empresa alterar sua avaliação se exercerá
uma opção de compra, extensão ou rescisão ou se há um pagamento de arrendamento revisado fixo
em essência.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contábil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contábil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.
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4. Caixa e equivalente de caixa

Em 30 de junho de 2025, o saldo de caixa e equivalente de caixa é representado da seguinte
forma:

30/06/2025

Bancos - conta movimento                      26
Fundo de Investimento Referenciado (Nota 5)                 8.089
Total 8.115

5. Instrumentos financeiros

Em 30 de junho de 2025, os títulos e valores mobiliários são representados por instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Distribuidora, estavam
classificados de acordo com as categorias estabelecidas na regulamentação vigente:

30/06/2025
Carteira própria
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Fundo de Investimento Referenciado (i) (Nota 4)                 8.089
Total 8.089

i. Em 30 de junho de 2025, os instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado,
classificados em Nível 2, estão representados pelos fundos Corporate Renda Fixa Simples e Itaú Soberano.
Em 30 de junho de 2025, o resultado com os instrumentos financeiros foi de R$ 525.

6. Outros créditos

Em 30 de junho de 2025, o saldo de rendas a receber é representado por serviços de administração,
distribuição e escrituração de fundos que são recebidos no início do mês subsequente da prestação de
serviço e está dividido da seguinte forma:

Curto prazo 30/06/2025

Administração de fundos                 1.007
Distribuição de fundos                        1
Escrituração                    568
Total 1.576
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Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação
Duvidosa em 31/12/2024 (220)

Reversão 220
Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação
Duvidosa em 30/06/2025 -

i.      Em 30 de junho de 2025, a Rio Bravo DTVM não possuía expectativa de recebimento do valor de R$ 220. Diante
disso, a administração procedeu-se com o reconhecimento da perda (write-off) do referido valor.

7. Ativos fiscais correntes e outros ativos

Em 30 de junho de 2025, o saldo de outros ativos é representado por adiantamentos diversos,
saldos a receber de sociedades ligadas, pagamentos diversos a ressarcir, impostos a compensar
e despesas pagas antecipadamente, conforme apresentado abaixo:

a) Outros ativos

Outros ativos - curto prazo 30/06/2025

Adiantamentos diversos (i)                      66
Valores a receber sociedades ligadas - nota 23                    459
Pagamentos a ressarcir (ii)                    247
Despesas antecipadas (iii)                 1.101
Total 1.873

Longo prazo 30/06/2025

Valores a receber sociedades ligadas - nota 23                    163
Bloqueio judicial                    246
Pagamentos a ressarcir (ii)                        8
Total 417

Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação
Duvidosa 30/06/2025
Pagamentos a ressarcir - curto prazo                      (8)
Pagamentos a ressarcir - longo prazo                      (8)
Total (16)
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I. Movimentação das Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação Duvidosa

Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação
Duvidosa em 31/12/2024 (178)

Reversão (iv) 170

Constituição (8)
Perdas Estimadas para Créditos de Liquidação
Duvidosa em 30/06/2025 (16)

i. O valor de adiantamentos diversos refere-se a antecipações salariais e adiantamentos a fornecedores.
ii. Os valores de pagamentos a ressarcir referem-se às despesas gerais pagas pela Rio Bravo DTVM, para os Fundos

de Investimentos administrados.
iii. Os valores de despesas antecipadas referem-se às despesas com assistência médica, seguros, vale

refeição/alimentação e softwares.
iv. Em 30 de junho de 2025, a Rio Bravo DTVM não possuía expectativa de recebimento do valor de R$ 170.

Diante disso, a administração procedeu-se com o reconhecimento da perda (write-off) do referido valor.

b) Ativos fiscais correntes

Ativos fiscais correntes 30/06/2025
Impostos e contribuições a compensar                    270
Total 270

8. Imobilizado de uso

Em 30 de junho de 2025, o saldo de imobilizado é representado por benfeitorias e instalações, móveis
e equipamentos e sistemas de processamento de dados, conforme apresentado abaixo:

jun/25

Custo Depreciação
acumulada

Taxas
anuais de

depreciação
Aquisições Baixas Depreciação

no período
Valor

líquido

Benfeitorias e instalações 1.337 (665) 10% - - (60) 672
Direito de uso 554 (239) - 554 (239) 315
Móveis e equipamentos 428 (303) 10% 28 (10) 125
Sistema de processamento de dados 823 (586) 20% - - (56) 237
Sistema de segurança 46 (46) 20% - - - -
Total 3.188 (1.839) 582 - (365) 1.349
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9. Intangível
Em 30 de junho de 2025, o saldo de intangível é representado por software, conforme apresentado
abaixo:

dez/24 jun/25

Custo Amortização
acumulada

Taxas anuais de
amortização

Valor
líquido Aquisições Amortização

no período
Valor

líquido
Intangível em
andamento 60 - - - 60 - 60

Software 780 (759) 20% 58 - (37) 21
Total 840 (759) 58 - (37) 81

A rubrica de software é representada em sua maioria pelo desenvolvimento de sistema para escrituração de cotas de
fundos imobiliários.

10. Outros passivos financeiros

O contrato de arrendamento e os direitos de uso estão em conformidade com a Resolução BCB nº
178/2022 e Resolução BCB 391/2024. A seguir, apresentamos a evolução do saldo a pagar em 30 de
junho de 2025:

a) –Arrendamento a pagar

Saldo inicial - 02/01/2025 Saldo em 30 de junho de 2025

Passivo de
arrendamento Passivo inicial

Pagamentos/
Apropriações Passivo total

Contrato de aluguel 573 (243) 330
(-) Juros a apropriar (19) 12 (7)
Total 554 (231) 323



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Notas explicativas as demonstrações financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Em milhares de reais)

24

11. Obrigações fiscais correntes

Em 30 de junho de 2025, o saldo de obrigações fiscais correntes é representado por impostos sobre
terceiros e sobre salários, PIS, COFINS e ISS, conforme apresentado abaixo:

30/06/2025

Impostos sobre terceiros                  47
Impostos sobre salários                162
PIS, COFINS e ISS a recolher                136
Total 345

12. Obrigações sociais e estatutárias

Em 30 de junho de 2025, o saldo de obrigações sociais e estatutárias é representado por provisões
para participações nos lucros, conforme apresentado abaixo:

30/06/2025

Provisão para participação nos lucros                321
Total 321

13. Outras obrigações diversas e Provisões

Em 30 de junho de 2025, o saldo de outras obrigações diversas é representado por valores a pagar
para sociedades ligadas, fornecedores, provisões e obrigações com os fundos encerrados, conforme
apresentado abaixo:

Outras obrigações diversas 30/06/2025

Valores a pagar - sociedades ligadas - nota 23                119
Fornecedores             1.301
Obrigações - fundos de investimentos (i)                862
Total 2.282
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Provisões 30/06/2025
Provisão de férias e encargos 558
Provisão de 13º salário e encargos 188
Outras provisões (ii)                140
Total 886

Outras provisões em 31/12/2024                      66
Constituição de Outras provisões                    367

Reversão de Outras provisões (293)
Outras provisões em 30/06/2025                    140
Movimentação (Constituição e reversão) sem efeito
caixa                      74

i. Refere-se à valores transferidos por fundos encerrados ao administrador, para cobertura de gastos posteriores ao encerramento dos
fundos.

ii. Refere-se a provisões de despesas operacionais que serão pagas no próximo semestre.

14. Patrimônio líquido

14.1   Capital social

O capital social da Distribuidora é de R$ 3.750 e está representado por 3.750.285 quotas no
valor nominal de R$ 1 pertencendo exclusivamente a sócios domiciliados no país.

14.2     Reserva legal

A reserva legal é constituída aplicando 5% do resultado do período sendo limitada a 20% do
capital social, após esse limite a apropriação não se faz obrigatória. A reserva legal somente
poderá ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuízos.

O saldo em 30 de junho de 2025 é de R$ 750, tendo alcançado o limite de 20% do capital social
durante o ano de 2024.
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14.3     Reserva estatutária

A reserva estatutária da Distribuidora é composta por lucros dos exercícios anteriores
acumulados e não destinados para distribuição. Em 30 de junho de 2025 o saldo da reserva
estatutária é de R$ 5.187.

A critério da diretoria, pode-se levantar balanços intermediários a qualquer momento e deliberar
pagamento de dividendos.

15. Receita de prestação de serviços

Em 30 de junho de 2025, o saldo de receita de prestação de serviços é representado por taxa de
administração, distribuição, performance e escrituração, conforme apresentado abaixo:

30/06/2025

Receitas taxa de administração          7.775
Receitas de distribuição            578
Receitas de escrituração          2.603
Receitas taxa de performance            981
Total 11.937
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16. Despesas administrativas

Em 30 de junho de 2025, o saldo de despesas administrativas está representado, conforme
apresentado abaixo:

30/06/2025

Aluguéis de máquinas e equipamentos            (53)
Comunicação            (62)
Processamento de dados       (1.492)
Serviços técnicos especializados       (1.469)
Viagens            (13)
Serviços do sistema financeiro          (150)
Despesas de promoções e relações púbicas       (1.769)
Despesas de seguros          (101)
Serviços de terceiros            (29)
Manutenção e conservação de bens          (114)
Transportes            (60)
Armazenamento de documentos          (212)
Condomínio            (50)
Água, energia e gás            (36)
Materiais            (42)
Baixa de créditos          (390)
Outras despesas administrativas (i)          (670)
Total (6.712)

i. i. O saldo é representado por despesas com associações, assinaturas e bens de pequeno valor.
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17. Despesas com pessoal

Em 30 de junho de 2025, o saldo de despesas com pessoal está representado conforme apresentado
abaixo:

30/06/2025

Salários       (2.506)
Encargos          (852)
Benefícios       (1.018)
Treinamentos              (9)
Total (4.385)

18. Despesas tributárias

Em 30 de junho de 2025, o saldo de despesas tributárias está representado, conforme apresentado
abaixo:

30/06/2025

ISS              (364)
COFINS              (501)
PIS                (81)
Outras despesas tributárias                (82)
Total (1.028)
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19. Outras receitas operacionais

Em 30 de junho de 2025, o saldo de outras receitas operacionais é representado por reversões de
contingências e provisões, recuperações de encargos e despesa e outras receitas, conforme
apresentado abaixo:

30/06/2025

Reversão de provisões operacionais (i)             1.040
Recuperação de encargos e despesas                    3
Outras receitas operacionais                  54
Total 1.097

i. Em 30 de junho de 2025, referem-se substancialmente aos valores de reversão de provisões de PLR.

20. Outras despesas operacionais

Em 30 de junho de 2025, o saldo de outras despesas operacionais é representado por provisões para
contingências, variações cambiais, doações e outras despesas, conforme apresentado abaixo:

30/06/2025

Provisões para contingencias NE23                 (1)
Doações não incentivadas                (43)
Variações cambiais                 (5)
Total (49)
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21. Imposto de renda e contribuição social

30/06/2025

Resultado antes da tributação sobre o lucro e participações             1.365

Efeito das adições e exclusões no cálculo dos tributos:
Outras adições e exclusões           (1.221)
(Perda) Esperada com demais Ativos Financeiros, líquida              (382)
Participações dos empregados nos lucros              (321)

Base de apuração do imposto de renda e contribuição social              (559)

Compensação de prejuízos fiscais                  -
Base de cálculo após compensação              (559)

Imposto de renda - alíquotas de 15% e 10%                  -
Contribuição social - alíquota de 15%                  -
Total                  -

Ativo fiscal diferido

Em 30 de junho de 2021, a DTVM passou a constituir ativo fiscal diferido sobre diferenças
temporárias no cálculo de imposto de renda e da contribuição social conforme requerido pela
Resolução BCB n.º 15, de 17 de setembro de 2020, que entrou em vigor em 01 de janeiro de 2021.
O saldo do ativo fiscal diferido em 30 de junho de 2025 é de R$ 198  e seu valor presente é de R$
156.  E a taxa de desconto aplicada está em 13,65%. A administração faz jus da utilização de
ferramenta mercadológica para calcular a taxa de desconto aplicada. Tal sistema apresenta
cálculos de projeções usando a curva de juros

somada a expectativa do mercado divulgada pela ANBIMA (Associação Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais). O ativo fiscal diferido é constituído à alíquota de previsão
de realização do ativo fiscal diferido. Em 30 de junho de 2025, a alíquota do ativo fiscal diferido é
de 25% para IRPJ e 15% para CSLL, sendo essas alíquotas aplicadas sobre o valor das adições
temporárias.
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A movimentação do ativo fiscal diferido está demonstrada abaixo:

Saldo em
12/2024

Constituição/Reversão
 1ª Semestre Saldo em 06/2025

Movimentação Ativo fiscal diferido
Participações dos empregados nos lucros 1.072 (944) 128
Provisões para perdas esperadas associadas

ao risco de crédito 159 (153) 6

Provisão para contingência 7 1 8
Outras provisoes 26 30 56

Total 1.265 (1.067) 198

Saldo em
06/2025 2025 2026 2027 2028

Prazo de realização

Participações dos empregados nos lucros 128 - (128) - -

Provisões para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 6 - - - (6)

Provisão para contingência 8 - - (8) -

Outras provisões 56 - - - (56)

Total 198 - (128) (8) (62)

22. Prejuízo por quota

O cálculo do resultado líquido por quota foi feito com base no prejuízo apurado pela Distribuidora,
atribuído aos quotistas controladores e na média ponderada das quotas, de acordo com a
movimentação do semestre, quando aplicável, conforme demonstrado a seguir:

30/06/2025

Prejuízo líquido atribuível aos quotistas               (23)

Média ponderada no número de quotas

Quantidade de quotas no início do semestre 3.750.285

Quantidade de quotas no final do semestre 3.750.285

Prejuízo líquido básico por quota (0)
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23. Ativos e passivos contingentes

a) Ativos contingentes

Não há ativos contingentes registrados em 30 de junho de 2025.

b) Passivos contingentes

Em 30 de junho de 2025 a provisão para contingência cível/fiscal perfazia o montante de R$ 19.
As provisões levam em consideração a opinião da Administração, suportada por seus assessores
jurídicos, tendo como política o seu reconhecimento quanto a probabilidade de perda ser provável.

A DTVM, por ser a administradora dos Fundos de Investimentos Imobiliários, pode figurar como
parte em processos relativos a estes fundos. Os processos em que é identificado a
responsabilidade inteiramente dos cotistas dos fundos, mesmo que a DTVM possa aparecer como
parte do processo, não são provisionados, enquanto sua característica ao risco seja remota ou
possível.

A movimentação das provisões para contingências no exercício está abaixo apresentada:

30/06/2025

Cível/Fiscal

Saldo no início do semestre 18
Atualização monetária                    1
Saldo no final do semestre 19

c) Passivos contingentes classificados como perdas prováveis

30/06/2025
Valor

Reclamado
Valor

Provisionado
 Riscos fiscais 19 19
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d) Passivos contingentes classificados como perdas possíveis

As contingências passivas classificadas como perdas possíveis estão representadas da seguinte
forma:

30/06/2025
Valor

Reclamado
Riscos fiscais 9.265
Outros 327
Total 9.592

Dos valores destacados acima temos os seguintes processos com maiores relevâncias de valores:

i. Em 30 de junho de 2025, para a Rio Bravo DTVM, o processo fiscal (n° 16327.000645/2009-
46), possui montante atualizado de R$ 6.506. Em 26 de junho de 2009, foi lavrado auto de
infração, referente à suposta ausência de retenção e recolhimento da CPMF incidente sobre
contas correntes de Fundos de Investimentos Imobiliários (FII), no período de 30/07/2007 a
31/12/2007. A Receita Federal entendeu que os FII não se enquadravam na alíquota zero da
CPMF. A Rio Bravo DTVM apresentou consulta formal à Receita Federal, que confirmou a
inaplicabilidade da alíquota zero. Posteriormente, foi impetrado Mandado de Segurança, com
liminar indeferida, e realizado depósito judicial. Foram lavrados dois autos de infração: (i) um
com exigibilidade suspensa, vinculado ao depósito judicial ajuizado, e (ii) outro sem causa de
suspensão, referente ao presente processo administrativo.

ii. Em 30 de junho de 2025, para a Rio Bravo DTVM, o processo fiscal (n° 0313361-
76.2018.8.19.0001), agravo de Instrumento n° 0087629-12.2020.8.19.0000 e embargos à
Execução  n° 0022003-09.2021.8.19.0001, possui montante atualizado de R$ 1.377. Em 12 de
dezembro de 2018, a Rio Bravo DTVM, foi citada, referente a execução fiscal proposta pelo
Município do Rio de Janeiro para cobrança de suposto débito de IPTU referente ao período de
junho/2014 a março/2015, relativo ao imóvel localizado na Av. Ayrton Senna, nº 3000, loja 1130,
Barra da Tijuca – RJ. O FII Via Parque Shopping é o atual proprietário do imóvel.
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iii. Os demais processos de riscos fiscais classificados como perda possíveis, são representados
substancialmente a autos de infração relacionados a (i) valores de IPTU de imóveis de Fundos
de Investimentos no valor de R$ 752 e processos diversos no valor de R$ 957.

d) Órgãos reguladores

Não existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que
possam impactar representativamente o resultado e as operações da Distribuidora.

24. Partes relacionadas

Em 30 de junho de 2025, a DTVM apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas. Os
valores a receber referem-se a despesas pagas pela Companhia, que serão posteriormente
reembolsadas pelas demais empresas do grupo.

Ativo
30/06/2025

Rio Bravo Investimentos Ltda 458
Fosun Investimentos (Brasil) Ltda. 1
Rbi Partnership Participacoes S.A 163
Total 622

Receita
30/06/2025

Rio Bravo Investimentos Ltda (I) 680
Total 680

Passivo
30/06/2025

Rio Bravo Investimentos Holding S.A 116
Rio Bravo Investimentos Ltda 3
Total 119
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(i) Os valores considerados como receita na rubrica da Rio Bravo investimentos Ltda referem-
se ao compartilhamento de despesas, sendo estas reduzidas das próprias rubricas
compartilhadas.

25. Gerenciamento de riscos

A governança de riscos é um processo de gestão em conjunto com as áreas da estrutura
organizacional da Distribuidora, a qual objetiva atestar a efetividade no processo de
Gerenciamento de Riscos de maneira a mostrar transparência e compreensão adequadas dos
riscos existentes, a qual está estruturada de forma independente das áreas de negócio,
reportando-se diretamente à Alta Administração. O nível de risco aceitável na condução dos
negócios é avaliado e definido pela Alta Administração da Rio Bravo Investimentos Distribuidora
de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Em observância a Resolução CMN nº 4.557/17, foi instituída Política de Gerenciamento Integrado
de Riscos, que garante estrutura de controle compatível com a natureza, o porte, a complexidade,
a estrutura, o perfil de risco e o modelo de negócio da Distribuidora, sendo capaz de mensurar a
exposição aos riscos e garantir que sejam adequadamente: (i) identificados, mensurados,
avaliados, monitorados, reportados, controlados e mitigados. A política com a descrição detalhada
da estrutura de gerenciamento integrado de riscos encontra-se disponível no site
www.riobravo.com.br.

São monitorados os seguintes riscos, inerentes às atividades da Distribuidora:

a) Risco de crédito

Possibilidade de ocorrência de perdas para a Distribuidora, associadas ao não cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigações nos termos pactuados, à desvalorização,
redução de remunerações e ganhos esperados em instrumento financeiro decorrentes da
qualidade creditícia da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador, reestruturação
de instrumentos financeiros ou aos custos de recuperação de exposições de ativos problemáticos.
A Administração entende que o risco de crédito incorrido pela Distribuidora é imaterial, dado que
quase a totalidade das operações realizadas está no âmbito de mercado de bolsa e em mercado
de balcão organizado.

http://www.riobravo.com.br/
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b) Risco de mercado

Os riscos de mercado estão relacionados a prejuízos potenciais decorrentes de mudanças em
fatores de risco como taxas de juros e de câmbio, índices e preços. A Distribuidora faz a gestão
desses riscos buscando otimizar a relação risco-retorno através de modelos internos e uso de
ferramentas de gestão baseadas nas melhores práticas adotadas pelo mercado. Além disso,
emprega-se uma política conservadora na administração das exposições a riscos de mercado,
supervisionando e controlando de forma independente.

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, pela Gestão de Riscos
que mantém independência com relação à mesa de operações. A Distribuidora encontra-se apta
a atender às exigências da Resolução CMN nº 4.557/17, que trata da estrutura de gerenciamento
do risco de mercado.

c) Risco de liquidez

A gestão dos riscos de liquidez verifica a ocorrência de desequilíbrios entre ativos negociados e
passivos exigíveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que possam
afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes moedas e os
prazos de liquidação de seus direitos e obrigações. A Alta Administração entende que o risco
incorrido pela Distribuidora é imaterial, dado que a quase totalidade das operações é realizada em
curto prazo.

d) Risco operacional

Foram desenvolvidas ações visando à implementação de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolução CMN nº 4.557/17, que alcançam o modelo de
gestão, o conceito, as categorias e a política de risco operacional, os procedimentos de
documentação e o armazenamento de informações e os relatórios de gerenciamento do risco
operacional, visando diminuir ao máximo o risco resultante de eventos externos ou possibilidade
de fraudes e falhas, deficiência ou inadequações relacionadas ao negócio, às pessoas, aos
processos envolvidos e sistemas, incluindo os riscos legais associados à inadequação ou à
deficiência dos contratos firmados pela Distribuidora, bem como as sanções
em razão do descumprimento de dispositivos legais e a indenizações por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.
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e) Risco Social, Ambiental e Climático

A Política de Responsabilidade Social, Ambiental e Climática estabelece as diretrizes que norteiam
as questões relativas a responsabilidade Social, Ambiental e Climática (“SAC”) em conformidade
com a Resolução CMN n° 4.945/21 e a Resolução CMN nº 4.557/17 e suas alterações, observando
o grau de exposição ao risco SAC, compatíveis com o modelo de negócio, com a natureza das
operações e com a complexidade dos produtos, dos serviços, das atividades e dos processos da
Distribuidoras, adequadas ao perfil de risco e à importância sistêmica, as melhores práticas,
normas e demais regulamentações aplicáveis.

A Distribuidora reconhece a responsabilidade em exercer um papel transformador, que impacte a
sociedade e o mercado de forma positiva, garantindo a integração das dimensões sociais e
ambiental em suas estratégias, políticas, práticas e procedimentos, especialmente no âmbito de
sua atuação com colaboradores e clientes.

f) Risco Cibernético

O Risco Cibernético é estabelecido conforme disposto na Política de Segurança da Informação e
Cibernética, que estabelece as diretrizes, os princípios, conceitos, valores e práticas que devem
ser adotadas na utilização dos recursos que tangem as informações acessadas pelos seus
colaboradores e quando de sua atuação interna e com o mercado.

A Segurança da Informação pode ser caracterizada como um conjunto de medidas que visam à
proteção de informações, com vista a blindar o valor de quaisquer dados e informações da
Distribuidora, sendo tais informações próprias, de Clientes ou Terceiros. Já a Segurança
Cibernética consiste na proteção efetuada para todos os sistemas que estão, de alguma maneira,
conectados à internet, como, por exemplo, os softwares, os dados e os hardwares.
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26. Limites operacionais

Os requerimentos de capital da Distribuidora são determinados com base no conjunto de regras
estabelecido pelo Banco Central do Brasil (BACEN), que refletem, no país, os padrões
internacionais definidos pelo Comitê de Basileia (BIS).

Para apuração dos requerimentos mínimos de capital, calcula-se o montante total dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA), composto pela soma das parcelas de risco de crédito, risco de
mercado e risco operacional. A Rio Bravo adota as abordagens padronizadas para cálculo dessas
parcelas, conforme regulamentação vigente.

A tabela a seguir apresenta os limites operacionais observados pela instituição:

jun-25
Patrimônio de Referência         9.606.322

Nível I 9.606.322
Capital Principal 9.606.322

Patrimônio Líquido 9.687.713
Ajuste Prudencial 81.392

Nível II -

Ativos Ponderados pelo Risco - RWA       45.103.754

Risco de Crédito 5.663.381
Risco de Mercado 3.253
Risco Operacional 39.437.121

Índice de Basileia (PR/RWA) 21,30%
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