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Investimentos imobiliarios %=

Tese de Investimento

4

Portfdlio diversificado
e de alta qualidade

Portfélio de fundos imobiliarios
criteriosamente selecionado
capaz de gerar renda
recorrente no longo prazo com
nivel moderado de risco.

Processo de
investimento
fundamentalista

Gestdo com DNA
fundamentalista e andlises
pautadas em fundamentos

macroeconémicos e
microeconémicos.
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Investimentos em 3
estratégias diferentes

PosicGes estratégicas - foco maior
no longo prazo;
Estratégia tatica - objetivo de
auferir ganho de capital em
curto/médio;

Estratégia high yield - posicoes
com maior retorno e,
consequentemente, maior risco.
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Mercado de FlIs
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Fonte: Rio Bravo, Banco Centrale IBGE
Database: 30/09/2022
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Mercado de FliIs

Composig¢ao do Retorno do IFIX no ano
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Fonte: Bloomberge Quantum Axis
Data base: 30/09/2022
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1 Apreciagao Fundos
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P/BV dos principais setores do IFIX
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Mercado de FliIs

Spread Dividend Yield IFIX vs NTN-B 2035
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Fonte: Bloomberge Tesouro Nacional
Database: 30/09/2022
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Spread Dividend Yield FlIs de Tijolo vs NTN-B 2035
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Q RIO BRAVO

Rio Bravo Fundo de Fundos
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Destaques:

Reducao do percentual em alocagao em fundos de papel em 2%
emrelagaoao 2T2022.

Resultado médio do fundo no 3T2022 de R$0,55/cota, que
representa um crescimento de 16,4% vs. 3T2021.

R$0,15/cota.

Desconto da cota a mercado em relagdo a cota patrimonial do fundo de
0,85.

> Resultado acumulado e nao distribuido no trimestre de

*Resultado médio do fundo é representado pela média dos lucros liquidos realizados nos meses de Julho, Agosto e Setembrode 2022.
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' ©) RIO BRAVO
Carteirado Fundo (@

Percentual de Alocagao dos FII's - RBFF!

Evolucio da Alocacio por Estratégia Papel
29,8%

0.2% 1,0% 11% 17% 17% 3,9%
0 ,
88%  72%  69%  62%  62%  6.0% oo
6,1% Tijolo
20,1% 20,1% 19,7% 19,8% 20,3% 18.1%
17,9% ! 70,2%
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6 Percentual de Alocacao dos FII's - IFIX
(o] 0 (o) 0 (] (o) 1 H
papel / H1brzdo
43,1% 0.9%
1T201 2T2021 3T2021 4T2021 1T2022 2T2022 3T2022
M FII de Logistica e Industrial M FII de Escritérios Multiativo
M FII de Recebiveis FII de Shopping e Varejo Tijolo
Outros Renda Fixa 56,0%

'Classificacdo considera apenas alocacdo em fundos imobiliarios, desconsiderando

 rendafixa(caixa)
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Movimentacoes no Trimestre

Movimentacdes no Trimestre
(Movimentacées >= R$500K)

Investimentos:

XP Malls (XPML11):

*  Volume Investido no Trimestre: R$1,0MM

Rio Bravo High Yield (RBHY11):
*  Volume Investido no Trimestre: R$ 788K

Book FOFs:

e Volume Investido no Trimestre: R$ 3,0 MM

Brazil Real Estate Victory (BREV11):
*  Volume Investido no Trimestre: R$ 5,6 MM

OBS: TIR apresentada apenas em caso de desinvestimento total da posi¢do

10 Relatorio Gerencial

Investir é evoluir.
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Desinvestimentos:

CSHG Renda Urbana (HGRU11):

+ Desinvestimento total da posi¢ao

e Volume de Vendano Trimestre: R$5,9MM
e TIRdel4,5%vs. TIR doIFIX de 2,9%.

Iridium Recebiveis (IRDM11):
» Desinvestimento parcial da posicao.
* Volume de Vendano Trimestre: R$2,4MM

Maua CRI (MCCI11):

+ Desinvestimento total da posigao.

*  Volume de Vendano Trimestre: R$973K
* TIRdell,5%vs. TIRdoIFIX de 5,5%

VBI Prime Office (PVBI11):
» Desinvestimento parcial da posicao.
*  Volume de Vendano Trimestre: R$1,96 MM

junhozz
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Carteira do Fundo

MXRF11 8,1%
RCRB11 6,9%
LASC11 5,6%

RBVA11l 5,4%

BLCP11 5,3%
VILG11 4,8%

XPLG11 4,5% Estratégica 6‘5‘% Q 85%
RBED11 4,5% Min Max
BRCR11 4,4%
CPTS11 3,9%
XPML11 3,4%

SDIL11 3,2%
RBRY11 3,1%

KNHY11 2,7%

BRCO11 2,6%

OuJP11 2,5%

VISC11 2,2%
BREV11 2,2%
BTLG11 2,2%

Renda Fixa 1,9% High Yield 0% Q 10%
VGIR11 1,8% Min Max
JSRE11 1,8%

ASMT11 1,7%

CVBI11 1,7%
Outros 13,5%

Q RIO BRAVO

Alocacao por
Estratégia

5% 2% 30%

Min Max

Database: 30/09/2022
*Outros: soma das posi¢des que representam menos de 1,5% do PL do fundo
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Composicao do Resultado
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¢ao de Resultado no ano
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Composicao da Receita no ano
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Resultado do Ano

Dividend Yield Anualizado

Q RIO BRAVO

Histérico de Distribuigdo vs. Resultado (R$/cota)
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P/BV RBFF vs. Mercado (Q RIO BRAVO

P/BV vs. Peers do Mercado?
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==\ édia Peers e RBFF

Data base: 30/09/2022
Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis
Para o calculo da média dos Peers até 30/06/2022 foram considerados 13 Fundo de Fundos Imobiliarios a partir desta data foram considerados19.
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Potencial Valorizacédo da Cota a Mercado

. Agio/Deséagio total
9% FII Agio/Des?gio do Portfolio pela Pote{ncial de
do Portfolio cotamercado do | Upside total
RBFF
Recebiveis 29,8% -0,2% -15,3% +18,1%
Varejo 7.1% -7,9% -21,9% +28,0%
Logistica e Industrial 25,3% -7,4% -21,5% +27,3%
Shopping 11,5% -10,2% -23,8% +31,3%
Educacional 4,6% -2,8% -17,6% +21,3%
Residencial 2,0% -20,8% -32,9% +49,0%
Lajes 18,4% -22,3% -34,1% +51,7%
FOF 1,3% -15,8% -28,6% +40,0%
Total 100,0% -9,2% -23,0% +29,9%

Q RIO BRAVO

Potencial de Valorizagdo da Cota a Mercado'

74,75

Cota Mercado Cota Patrimonial RBFF Cota potencial RBFF

'Considera para calculo a cota de mercado dos FIIs da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos FIIs da carteira do fechamento do més anterior.
*Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Data Base: 30/09/2022
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Guidance de Distribuicao (Q RIO BRAVO

Guidance de Distribuicao dos Dividendos®

— e o o e e e e e e e e e e e e e 0,55

Expectativa

0,51
0,50 0,50
i i 0'45
jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22
Banda inferior = == ==Banda superior

INao configura promessaou garantia de rentabilidade futura.
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Q RIO BRAVO

Consulta Formal
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Investimentos imobiliarios &=
Consulta Formal n° 01/2022 (Q RIO BRAVO

Em 8 de julho de 2022, o Rio Bravo Fundo de Fundos publicou a Consulta Formal n° 01/2022 visando deliberar sobre as seguintes matérias:

(a@). Substituicdo da Administradora do Fundo pela Rio Bravo, com uma reducdo da taxa de administracdo de 0,80% para 0,78% a.a. e a consequente
aprovacéao do conflito de interesse na contratacdo da nova administradora.
(b). Excluséo de trés incisos da Politica de Investimento do Fundo:
|- Investimento de no minimo 80% do PL em cotas de Fll pertencentes ao IFIX.
Il - Investimento de no maximo 20% do PL em cotas de Fll ndo pertencentes ao IFIX.
Il - Caso ocorra um desenquadramento do Fundo pelo inciso (I), o Fundo tera um prazo de 6 meses para reenquadramento.
(c). Deliberacéo a respeito das despesas da Consulta serem arcadas pelo Fundo.
(d). Aprovacéo dos atos de administracdo do Fundo praticados pelo Administrador até entdo e aprovacéo das demonstracoes financeiras até a data de
transferéncia.
(e). Autorizacédo para a préticas dos atos necessarios para a efetivacéo das matérias da Consulta.

A Consulta Formal foi encerrada em 14 de outubro de 2022, obtendo como resultado:

(a) 26,47% 2,60% 1,58% 0,02% Aprovado
(b) 25,70% 2,20% 2,75% 0,02% Aprovado
(c) 23,57% 4,00% 3,09% 0,02% Aprovado
(d) 25,26% 2,46% 2,93% 0,03% Aprovado
(e) 26,64% 1,97% 2,03% 0,03% Aprovado

Webcast Resultados Investir é evoluir 3T



p )
RBFF11 apds a Consulta (Q RIOBRAVO
Matéria (a): Transferéncia da Administracdo do Matéria (b): Exclusdo de trés incisos da Politica de
Fundo para aRio Bravo Investimento do Fundo

[[ouslomeactoparapRuRdor T

Maior celeridade nos processos relacionados a \/ Maior quantidade de fundos imobilidrios a serem
administracédo do fundo investidos pela gestéo

\/ Reducéo na taxa de administracdo do fundo em 0,02% a.a.
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Perguntas e

7 Respostas

Seu
Investimento
tem poder.

Q RIO BRAVO

ri@riobravo.com.br
+55 11 3509 6600
www.riobravo.com.br/whatsapp
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