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Mercado de FIIs



Mercado de FIIs

Volume Médio DiárioNúmero de Investidores - FIIs
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Fonte: Rio Bravo, B3 e Quantum Axis.
Data base: Maio 2021



Mercado de FIIs

Taxa SELIC – Média do Período
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Atual

Prêmio Médio: 

3,1%
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Ponta: 

3,4%

Fonte: Rio Bravo, Banco Central, Bloomberg e Quantum Axis.
Data base: Maio 2021



Mercado de FIIs

DY Por Setor do IFIX - LTM
P/BV por Setor do IFIX

11,2%

8,7%
8,0%

7,0%

10,0%

8,0% 8,2% 7,8%

1,9%

6,3%
5,3%

7,5%

1,15
1,02

0,93
0,86

1,06
1,12

0,98 1,00
0,87

1,03
0,93

0,99

Fonte: Rio Bravo, B3 e Quantum Axis.
Data base: Maio 2021



Mercado de FIIs

Retorno 12 Meses
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Índices Mês Ano 6 Meses 12 Meses 24 Meses

IFIX -1,6% -1,9% 0,3% 6,0% 10,3%

XPFP -1,7% 2,7% 5,4% 11,1% 18,3%

XPFT -1,9% -6,2% -3,8% 1,8% 6,2%

IMOB 7,1% -3,7% 0,7% 23,1% 14,9%

Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis.
Data base: Maio 2021



Destaques do Fundo



Visão Geral

Valor de Mercado
(R$ milhões)

257,4

Valor Patrimonial
(R$ milhões)

268,6

Valor de Mercado/Valor 
Patrimonial

0,96

Carrego do Portfólio
de FIIs¹

7,4%

Rendimento Mensal
(R$/cota)

0,50

Dividend Yield
(Ultimo mês anualizado)²

8,7%

Número de Fundos
Investidos

38

¹ Carrego projetado com base na carteira de 31/05/2021
² Dividend Yield calculado com base no dia 31/05/2021



Linha do Tempo 
RBFF

Maio
2013

Agosto
2019

Setembro
2019

Janeiro
2020

Fevereiro
2020

Março
2020

2ª EMISSÃO DE COTAS

Fundo iniciou a segunda 
emissão de cotas no valor de 
R$ 180 milhões após 7 anos 
do seu IPO, trazendo mais 
liquidez e novos cotistas.

CONCLUSÃO DA 2ª EMISSÃO E 
ALOCAÇÃO DOS RECURSOS

Os recursos foram alocados de forma 
célere e competente, de acordo com o 

estudo de viabilidade. Levamos em 
consideração as mudanças macro e 

microeconômicas causadas pela 
pandemia. 

Setembro
2020

INÍCIO DA 3ª EMISSÃO 
DE COTAS

Buscando gerar mais 
liquidez e aumentar o 

tamanho do fundo, 
visando um resultado 
maior, a partir de um 
aumento no valor das 

posições.

Janeiro
2021

Fevereiro
2021

Maio
2021

ENCERRAMENTO DA 3ª EMISSÃO

Início da alocação dos recursos. Ao final 
do mês de fevereiro a alocação 

realizada foi 11% superior ao que foi 
apresentado no estudo de viabilidade

1ª EMISSÃO DE 
COTAS

O Fundo realizou a 
primeira emissão de 

cotas no valor de 
R$ 36 milhões.

TRANSFERÊNCIA DA GESTÃO

A gestão do fundo foi transferida 
para a Rio Bravo Investimentos 
por solicitação de investidores.

REFORMULAÇÃO DA CARTEIRA

Após transferência da gestão, a 
Rio Bravo reformulou a carteira 

do fundo em linha com a 
estratégia de investimento da 

gestora.

INÍCIO DA ALOCAÇÃO DOS RECURSOS 
DA 2ª EMISSÃO

Em um primeiro momento a 
estratégia era alocar os recursos 

majoritariamente em ofertas 
primárias e no período de dois meses.

CONCLUSÃO DA 
ALOCAÇÃO DE 

RECURSOS DA 3ª 
EMISSÃO DE COTAS

Alocação dos recursos 
em linha com o estudo 

de viabilidade e 
distribuindo um 

dividendo acima do 
projetado.



3ª Emissão de Cotas



Alocação e 
Dividendo

Alocação dos Recursos Dividendo Distribuído
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A PRESENTE ANÁLISE DEMONSTRADA ACIMA NÃO CONFIGURA PROMESSA FUTURA DE RESULTADO AUFERIDO OU DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS DO FUNDO

Data base: Maio 2021



Alocação dos 
Recursos
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Data base: Maio 2021



Sobre o Rio Bravo 
Fundo de Fundos



Base de Cotistas vs
Liquidez

Liquidez Média vs. Número de Cotistas
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Volume Financeiro Nº de Cotistas

Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis.
Data base: Maio 2021



Performance

7,9%
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Dividend Yield Médio por Trimestre*

*Dividend Yield calculado com base na cota de mercado da data do anuncio da distribuição de dividendos.
Data base: Maio 2021

Alocação da 2ª 
Emissão de Cotas

Alocação da 3ª 
Emissão de Cotas



Resultado

A PRESENTE ANÁLISE DEMONSTRADA ACIMA NÃO CONFIGURA PROMESSA FUTURA DE RESULTADO AUFERIDO OU DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS DO FUNDO

Fluxo Financeiro Maio/2021 Semestre Gestão Rio Bravo

Rendimento de FIIs 1.588.695 6.923.839 15.963.408

Ganho de Capital (Bruto) 1.513.177 2.997.739 12.893.651

CRI -5.042 -3.923 4.970

Receita Financeira 26.648 157.125 280.708

Despesas -472.567 -1.337.210 -5.127.061

Resultado Total 2.650.910 8.737.570 24.015.676

Resultado Distribuido 1.873.439 8.337.948 23.336.560

Resultado Acumulado 777.472 399.622 679.115

51%
69%

55%

48%
30% 44%

0% 0%

0%1% 2%
1%

Maio/2021 Semestre Gestão Rio Bravo

Rendimento de FIIs Ganho de Capital (Bruto) CRI Receita Financeira

Composição da Receita do RBFF



Ganho de 
Capital

A PRESENTE ANÁLISE DEMONSTRADA ACIMA NÃO CONFIGURA PROMESSA FUTURA DE RESULTADO AUFERIDO OU DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS DO FUNDO

Ganho de Capital não Realizado (em R$ por cota)
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Alocação da carteira

Alocação por Setor Alocação por Classe de Ativo

FII de Escritórios 

Multiativo

20,9%

FII de Recebíveis

26,0%

FII de Logística e 

Industrial

25,4%

FII de Shopping e 

Varejo

20,3%

FII Educacional

4,6%

FII Residencial

2,8%

Renda Fixa

1,8%

Cota de FII

98,1%

CRI

0,1%

*Carteira de 31/05/2021



Principais 
Posições
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2,2%
2,1%
2,1%

1,9%
1,9%
1,8%

1,8%
1,6%
1,5%

1,4%
1,3%
1,3%

4,3%

MXRF11

RCRB11

RBVA11

BLCP11

LASC11

BRCR11

VILG11

RBED11

CPTS11

XPLG11

RBRY11

SDIL11

VINO11

XPML11

PVBI11

BTLG11

IRDM11

BRCO11

HGRU11

CORM11

VISC11

VIUR11

OUJP11

Renda Fixa

JSRE11

VGIR11

GALG11

RBRS11

CVBI11

RZAK11

Outros

*Carteira de 31/05/2021



RBFF vs. Peers

Análise de Sensibilidade

68,0 68,7 70,0 72,0 74,0 75,0 76,0

0,40 7,06% 6,99% 6,86% 6,67% 6,49% 6,40% 6,32%

0,42 7,41% 7,34% 7,20% 7,00% 6,81% 6,72% 6,63%

0,44 7,76% 7,68% 7,54% 7,33% 7,14% 7,04% 6,95%

0,46 8,12% 8,03% 7,89% 7,67% 7,46% 7,36% 7,26%

0,48 8,47% 8,38% 8,23% 8,00% 7,78% 7,68% 7,58%

0,50 8,82% 8,73% 8,57% 8,33% 8,11% 8,00% 7,89%

0,52 9,18% 9,08% 8,91% 8,67% 8,43% 8,32% 8,21%

0,54 9,53% 9,43% 9,26% 9,00% 8,76% 8,64% 8,53%
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A PRESENTE ANÁLISE DEMONSTRADA ACIMA NÃO CONFIGURA PROMESSA FUTURA DE RESULTADO AUFERIDO, RETORNO OU DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS DO FUNDO



Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3o andar  04551-065, São Paulo - SP - Brasil

+55 11 3509 6657

www.riobravo.com.br

ri@riobravo.com.br

http://www.riobravo.com.br/

